Der Free Float ist die Anzahl der Aktien, die wirklich an der Bérse gehandelt wird

Inhaberpapier: lediglich mit dem Bedtz kann das dain verbriefte Recht gdtend gemacht
werden

Namenspapier: lautet auf einen Namen, Ubertragung nur durch schuldrechtliche Abtretung,
Eintrag in das Aktienbuch

Finanzierung is die Gesamthet der Malahmen, die unmittdbar dazu dienen, innerhab
ene betimmten Periode durch Ruckgriff auf verfigbare Liquiditédtsreserven oder Erzidlung
von Einzahlungen die Zahlungamittd veflgbar zu machen, die bendtigt werden um den
betrieblichen Leistungs- und Umsatzprozess aufrecht zu erhaten.

Die wichtigde Aufgabe des Finanzmanagements is die Aufrechterhdtung der jederzeitigen
Zahlungstahigkeit des Unternehmens.

Der Zahlungsmittelbestand eines Unternehmens ist beaintréchtigt durch:
- Hskus
- Faktormarkt
- Fnanzmarkt
- Absatzmarkt
durch Einzahlungen und Auszahlungen.
Anfangsbestand und Zugdnge missen dabel dets mit der Summe aus Abgangen und
Endbestand Ubereingtimmen.

Den lauffenden Einzahlungsiberschuss bezeichnet man ds Innenfinanzierung, die
Einzahlungen aus Finanzkontrakten ds Aulenfinenzieeung und die  Auszahlungen fir
Invedtitionen, Auschiittung und Tilgung as Mittelverwendung.

Esgibt dabe dre Finanzierungsquelen:
- Ruckgriff auf zuvor gebildete Zahlungamittelbestande

- Innenfinanzierung: Zudrom der Zahlungamittd aus Qudlen aulerhdb der
Unternehmung, jedoch durch Transsktionen innerhdb des betrieblichen Leistungs-
und Umsatzprozesses (=> Gegenleistung: Giiter oder Diendtleistungen)

o ddit ene Sddogréfe von Ein- und Auszahlungen dar, be der unter
Umstnden auch die Auszahlungskomponente Uberwiegen kann

- Aullenfinanzierung: Zugrom de Zahlungsmittd aus Qudlen aulerhdb der

Unternehmung, jedoch durch gesonderte Finanztranssktionen aulerhab  des
betrieblichen Umsatz und Lestungsprozesses (=> Gegenleistung: Zinsen, ...)
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Merkmal Eigenfinanzierung Fremdfinanzierung
Laufende Ertrége Erfolgsabhangige Erfolgsunabhéngiger Zins
Gewinnbetelligung
Ruickzahlungsbetrag erfolgsabhangig Erfolgsunabhéngig




Mitwirkung Volle Kene
Geschéftdfuhrungskompetenz

Rechtsstdlung im| Keine Anspriiche, Haftung Glaubiger
Insolvenzverfahren

Finanzierungsrisko gdlt zB. die zetliche Divergenz zwischen Leistung und Gegenleistung
bei Finanzkontrakten dar.
- Fremdfinanzierungskontrakte:
0 fest vereinbarte Zins- und Tilgungsanspriiche
0 Glaubiger keinerlel Mitwirkungs- und Kontrollrechte
- Eigenfinanzierungskontrakte:
0 Gedlschafterrisko
0 Mitwirkungs- und Kontrollbefugnisse
0 Antal am laufenden Gewinn

Eigenkapitalrendite rg ist die Relation zwischen dem in einer Periode erzidten Gewinn
und dem zu Periodengewinn vor handenen Reinver mogen.
Der Gewinn ist UmsatzK osten!

Gesamtrendite rg ist die Reation zwischen dem Bruttogewinn vor Abzug aller Zinsen
und dem insgesamt eingesetzten Bruttover mégen des Unter nehmens.

L ever age-Effekt:
die Eigenkapitdrentabilitt kann bea zunehmender Subgtitution des Eigenkgpitas durch
Fremdkapital gesteigert werden

L everage-Formd:

re=re+ (rg—rp) * V mit V = FK/EK
hergeleitet wird die Formel Uber:

Bruttouberschuss = Gewinn + Fremdkapitalzinsen
rc* (EK+FK) = re* EK +rg*FK

- Ic > g Zdgdle rg nimmt enen um SO groleren Wert an, je hoher der
Verschuldungsgrad it

- re<rg: dieengesatzten Fremdmittel bringen weniger ds se kosten

- I = rg: die Eigenkapitarendite entspricht der Gesamtrendite

Das Gesdlschafterrisko bel schuldfreien Unternehmen (=leisungswirtschaftliches Risiko)
ist abhéngig von:

- exogene Einflussfaktoren (Umwel tentwicklung)

- Geschédftgpalitik des Unternehmens

- Ausgangssituation

- Gefahr ener ingabilen Wertentwicklung

Be enem veschuldeen Untenehmen umfasst die Geschéftgpolitk  neben  der
lesungswintscheftlichen  Geschéftspolitik  zusétzlich  noch das Aktionddd  der
V erschuldungspolitik.



Einflussfaktoren auf die Eigenkapitalrendite:

- leisungswirtscheftliche Risko

- Hohe des Verschuldungsgrades
Schwankungen von rg Ubertragen sich in umso grolere Schwankungen von rg, je hoher der
Verschuldungsgrad des Unternehmensii<t.
Dea Veschuldungsgrad kann somit ds Indikator fir das Ausmald des Gesdlschafterriskos
interpretiert werden.

1. Insolvenzrisiko:

Insolvenz tritt ein, wenn das Unternehmen zahlungsunféhig oder Gberschuldet i

Das Ausmald des Insolvenzeintrittsriskos wird bel gegebener Ausgangsstuation enes
Unternehmens  durch die Umwetentwicklung und die gesamte Geschéftspolitik des
Unternehmens bestimmt.

Als Indikator fur die Hohe des Insolvenzeintrittsriskos kann der Verschuldungsgrad
genommen werden.

2. Insolvenzverlustrisiko:
- Geddlschafter:

0 Ausschten auf spétere Gewinne entfdlen

o Be GmbH keine weiteren Belastungen

0 Be OHG uneingeschrankte personliche Haftung, auch mit Privatvermdgen
=> Nullsummenspid: in dem Ausmd3 in dem die Gesdlschafter wegen des
Zugriffs auf ihr PrivatvermOgen zusiizliche Bedastungen  hinnehmen  miissen,
mindern sich die von den Glaubigern letztendlich zu tragenden Verluste

- Glaubiger:
0 Gefahr, dass er weniger bekommt as er Anspriiche hat
0 Vewertungserlse zu gering
o Gute Pazierung innerhalb der Gruppe konkurrierender Glaubiger
0 Im Idedfdl egenes finanzidles Engagement trotz insggesamt erheblicher

Glaubigerverluge verludfrel

Vertellungsrisko, abhdngig von der Rangposition des Glaubigers

Resarviete Gegenddnde => individudles Vewertungsisko fur Gléubiger,
Bsp. Gegengtand it nicht mehr im Besitz

o O

Delegationsrisiko:
Der Auftraggeber (Principal) beauftragt die Person (Agent).
- Management handdt fdsch
0 Malinahmen, die der Geldgeber nicht tun wirde
0 Malnahmen unterlasst, die der Geldgeber tun wiirde
- dgenefinanzidle Stuation it eéne Ralle
- Lebensdil
- Persdnliche Interessen
- Psychologische Komponenten
- Problematische Beziehungen zwischen Gesdlschaftern und Managern
=>gden ene gole Role im Hinblick auf Renditeisken/ Insolverzentritt/
Insolvenzverlust

Informationsrisiko:
- ergebnishezogene Risken (Bewegung auf dem Markt)



- ursachenbezogene Risken (konjunkturelle Schwankungen)

In die schliche fundierte Entscheidung sollte der Geldgeber exogene Sechverhdte (Umwelt)
und unternehmensbezogene Sachverhdte (Marktpodtion) enbeziehen. Zwangdaufig ergibt
sch daraus ene I nfor mationsasymmetrie.

Das daraus resultierende Informationsrisiko kénnte verschiedenartig sein:
- Regressanspriiche werden verschwiegen
- Riskante Geschéfte
- Paentelaufen aus
- Fihrungsteam geht
- FUhrungsfehler auf Grund des zunehmenden Alters
- Veranderung des Verschuldungsgrades

Finanzmarkte:
Ein FAnanzmarkt id4 die Gesamtheit der Inditutionen und Transsktionen, die sch auf den
urspriinglichen Abschluss von Finanzkontrakten, sowie die weitere entgdtliche Ubertragung
der aus solchen Finanzkontrakten resultierenden Rechtspositionen beziehen.

1. Primamarkt: zwischen Geldgeber und Geldnehmer entsteht ein neuer Finanzkontrakt

2. Sekundarmarkt: Finanztitd (Rechte aus einem Finanzkontrakt) werden veréul3ert
Dabel muss die Fungibilitét (Vertretbarkeit des Wertpapiers) gewahrleistet sain.

Effekten snd fungible Wertpapiere, die bérsenméldg gehanddt werden.

Merkmale hochorganiserter Finanzmarkte:
- inditutionelle Vorkehrungen
- Vertragsabschlussin zigigen, zeitsparenden Verfahren
- Standardisierte, kostensparende Mechanismen
- Vorkehrungen gegen Betrug
- Information fUr Markttellnehmer Uber Marktentwicklung

Vortele
- grof3ere Zahl potentidler Geldgeber
- grof¥ere Finanzierungsvolumina konnen redisiert werden
- Sicherheit

Nachtelle:
- hoheKosten
- hohe Anforderungen miissen efUillt sein



K assageschéafte: Erflllung efolgt unmittelbar af die Vereinbarung

- Héndle: geben asf egene Rechnung oder fir ihre Kunden Kauf- und
Verkaufsauftrage

- Makler: sorgen fir enen Augglech zwischen den Kauf- und Verkaufsauftrégen.
Geschéfte auf eigene Rechnung nur zum Spitzenausgleich moglich

1. Handel zum Einhetskurs:
a. Auftrage kdnnen auf einen bestimmten Hochgt- oder Mindestkurs limitiert sein
b. Ohne en solches Limit laufen de as Bestensorder (be Verkaufsauftrégen)
oder Billigstorder (bei Kaufvertrégen

Me staudfUhrungsprinzip
Erflllungsregd:
Alle Auftraggeber haben einen Anspruch auf Ausfiihrung, die
- unlimitierte Order
- hoher dsder Einhatskurs limitierte Kaufvertrage
- niedriger dsder Einhetskurs limitierte Verkaufsvertrége
abgegeben haben.
Um , Spitzen" zu vermeiden, schlieffen sie genau in dem Male des Uberhangs Vertrage selbst
ab.

unlimitiert 310 311 312 313
Kaufvertrége 198 89 72 101 75
Verkaufsauftrage | 127 87 112 68 93
b bezahlt Angebot und Nachfrage genau ausgeglichen
bG bezahit und Geld Nachfrageliberhang
bB bezahlt und Brief Angebotsiiberhang
ex D ex Dividende
ex BR ex Bezugsrecht
ex BA ex Berechtigungsaktien

2. Handd zu fortlaufenden Kursen
Entwicklung der Markitendenz, Senkung der Informations- und Transaktionskosten durch

Vereinfachung durch Standardiserung,

Bonitét und Borsenzeiten.

Fedlegung der Einzdheten und Scheung der




AulRenfinanzierung
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Be der Aullenfinanzierung kommt das Geld aus gesonderten, auf3erhalb des betrieblichen
Leisungs- und Umsatzprozesses Sattfinden Finanztransaktionen.

Mal3nahmen der Eigenfinanzierung (Bar einlagen und Sacheinlagen) snd:
- Erhéhung durch die bisherigen Gesdllschafter
- Neu entretende Gesdllschafter

Rechte und Pflichten:
- Auschittungs- und Entnahmerechte
- Mitwirkungs- und Kontrollrechte
- Einlagedflichten
- Haftungspflichten

Spezidlle  Finanzierungsgesdlischaften  ersstizen  heute die BOrse, sogenannte  Venture-
Capital-Gesdllschaften.

Aktie
bezeichnet das Mitgliedschaftsrecht, dasin einer Urkunde verbrieft it.
- Telnahme an der Hauptversammiung
- Vorlage des Jahresabschlusses in ausfuhrlicher Fassung
- Auskinfte durch den Vorstand
- Dividende
- Bezugsrechte
Eine Aktie besteht aus Mantd und Bogen. Der Mantel verbrieft das Mitgliedschaftsrecht, der
Bogen beinhatet die Coupons, nach deren Einreichung die Dividende gezahlt wird.

Bilanzkurs Cg| = Eigenkapita EK / Aktienanzahl A

Der Bilanzkurs kann im Vergleich zu dem Nennwert:
1. groler sain, wenn das ausgewiesene Eigenkapital grof3er it ds das Grundkapita (z.B.
durch Ricklagen oder Gewinnvortrége)
2. klener sain, wenn das Eigenkepitd klener i ds das Grundkapita (durch
Verlustvortrége)
3. glechsan, wenn EK = GK

Die Diffeenz von Cgs und Cg kan ds Indikator angesshen werden, wie vid
Erfolgspotentia der Aktie zugemessen werden.

Wert
Nennwertaktien: Nennwert steht auf der Aktie, Nennwert * A = GK
Sttickaktien: Quotient am Grundkapital



Ubertragbarkeit

Inhaberaktien: Inhaber bekommit ale Rechte, Nennbetrag muss voll bezahit sein

Namensaktien: Orderpapier, das ein Indossament hat und deren Besitzer im Aktienbuch der
GesdIschaft seht

Vinkulierte Namensaktien: Ubertragung an Zustimmung der Gesdllschaft gebunden

Dividendenber echtigung

Stammeaktien: Dividende und Stimmrecht
(bel der Berechnung lediglich: G/ A => Dividende

Vorzugsaktien: bestimmte Vorzugsdividende, kein Stimmrecht, daftir hoherer Antell
am Bilanzgewinn

Stimmber echtigung
Stammaktien: pro Aktie ein Stimmrecht
Kumulative VZA: simmrechtdos

Erhdhung des in des bilanzidl ausgewiesenen Grundkepitas, bendtigt einen Beschluss der
Hauptversammlung

= Gratisaktien

= Wandlungs-/ Bezugsrechte

1. nominelle Kapitalerhohung:
Umbuchung zwischen den Eigenkepitakonten Kapitaricklage und Gewinnriicklagen
auf der einen Seite und Gezeichnetes Kgpitd auf der anderen Seite.
Junge Aktien gehen den bisherigen Aktionden antelig an ihren Bestdnden von
Aktien zu.
Be nennwertlose Aktien kann man das Grundkagpita auch ohne Zustimmung erhdhen,
was zur Folge hat, dass der fiktive Nennbetrag seigt.

2. Ausgabevon Aktien gegen Einlagen:
Junge Aktien werden ausgegeben zu e@nem bestimmten Emissonskurs, es flie?en dem
Unternehmen adso neue Fnanzmittd 2zu, ads Gegenbuchung erhdhen dch das
Grundkapital und die Kapitdriicklage
a. Nennwertaktien: Ausgabebetrag muss dem Nennwert der jungen Aktien
entsprechen
b. Stiickaktien: Ausgabebetrag nicht unter dem fiktiven Nennwert
I. Nennwertaktien: Kapitderhohung fihrt zu ener Erhéhung des
Grundkapitds in Hohe von (AN*Nennwet) und die Differenz
(Emiskurs-Nennwert) fulhrt zu Kapitalriicklagen
ii. Stlckaktien: man nimmt as Grundlage des Nennwertes den fiktiven
Nennbetrag, die Differenz (Emiskurs-fiktiver Nenwert), es ergibt dch
ds dieses Agio, was dann zu ene Steigerung des Grundkapitas, der
Kasse und der Gewinnrticklagen fuhrt



Aktiva Bilanz Passva

Kasse ++ Grundkapital +
Kapitdriicklage +

3. ordentliche Kapitalerhdhung
beschlief} die Hauptversammlung definitiv das VVolumen der Kgpita erhéhung

4. bedingte Kapitalerhthung
be de bedingten Kepitderhbhung efolgt weder ene  Zufuhr  von
FHnanzierungamittdln noch ene Erhthung des Eigenkapitds, vidmehr wird ebenfdls
nur en Kapitaserhbhungsrahmen abgesteckt. Die Hauptversammlung  ertellt  die
Zugimmung dazu.

Es entsteht ein reger Bezugsrechtshandd.

Der Wert des Bezugsrechts ist tendenziell um so groléer, je grofl¥er die Differenz Cgp-Ce ig.
Der Wert eines Bezugsrechtes ist umso niedriger, je grof3er das Bezugsverhdtnisigt.

M dglichkeiten der Altaktionére:
1. Audibung der Bezugsrechte und Bezug junger Aktien
Kosten Ce
2. Hinzukauf weiterer Altaktien und Verkauf dler Bezugsrechte
Kosten Cge-(b+1)*B

Das Bezugsrecht ermdglicht es den Altaktiondren ihre Beteiligungsquote aufrecht zu haten.
Verwasserungseffekte konnen neutralisert werden.

Eine Kapitalerhhung fuihrt zu eénem niedrigeren Borsenkurs, dem Verwasserungseffekt.

Es kann eine Umschichtung von
- Bar- in Aktienvermdgen (Ausiibung der Bezugsrechte)
- Aktienin Barvermdgen (Verkauf der Bezugsrechte)
Kompensationseffekt wird durch das Bezugsrecht erfillt, da er den Erwerb von Aktien
unter dem Marktwert liegenden Kurserlaubt.
Eine Kapitderhthung kann als positives Signal interpretiert werden, da
- publizitétsmaig
- podgtive Information
-  Erfolgspotentia



der Geldgeber tritt im Fal der Insolvenz die Rechtsstellung des Gléubigers ein.

Begtandteile:
- Auszahlungs- und Tilgungsmodalitéten
- Verzinaungsmodditéten
- Bescherungsmodditéten

Individualfinanzierung: Unternehmer  schlig®  mit  dem  Gedgeber  enen  individudl
ausgedtalteten Vertrag ab, bei dem mehrere Vertragse emente ausgehandelt werden.

Grofen:
- Nennbetrag
- Auszahlungshetrag
Is der Auszahlungsbetrag héher ds der Betrag, so bezeichnet man die Differenz ds
Agio, im umgekehrten Fal ds Disagio
- Ruckzahlungshetrag

Tilgungsmodadlitéten:
- gesamtfdlige Tilgung
- Raentilgung
- Annuitdentilgung

Nominalzins:
Vetraglich vereinbarter Zinsstz, der be der Berechnung der jeweligen Zinsschuld
anzusetzen ig. Er kann sich auf die Restschuld oder den urspriinglichen Nennbetrag beziehen.

C% Auszahlung
In T Jahren zu 100% zurtickzuzahlen
Zwischenzaitlich zu 1% p.a zu verzingen

K dndigungs- und Wohlver haltensklauselin
- aul¥erordentliche Kindigungsklausan (Fehlentwicklung des Unternehmens)
- indikatorengebundene K tindigungsklausalin (Bsp. Verschuldungsgrad)
- Wohlverhadtensklausaln (Einschrénkung der Handlungsfretheit des Schuldners)

Rechtefur den Glaubiger:
- Absonderungsrechte
- Reddcherheiten
0 Grundpfandrechte (Resarvierung enes  Glaubigers auf  Grunddtiicke
einschlielich der darauf befindlichen Gebéude)
0 Mobiliarpfandrechte  (bewegliche  Sachen) auch  Faustpfandrechtprinzip
genannt
0 Sicheungsibereignung (Eigentum wird an den Glaubiger abgegeben, der
Begitz bleibt beim Kreditnehmer)
- Personascherhaiten



o Buirgschaften (ein Dritter kl&t sch bereit unter bestimmten Voraussetzungen
die gesicherte Forderung des elgentlichen Schuldners zu befriedigen)

Kontokorrentkredit
Bis auf weiteres ertellt, ¢andige Prolongation

Darlehensfinanzierung
Bankdarlehen ist ds kurzfrisige Uberlassung von Zahlungsmitteln durch ein Kreditingtitut zu
shen, gedchet wird das Bankdarlenen prim& durch  Grundpfandrechte  und
Sicherungsiibereignung.

Schuldscheindar lehen
Allesfest vorgegeben.

Gesellschafterdarlehen
Darlehen, das ein Gesdllschafter seiner eigenen Gesellschaft gewahrt

Leasing

Leasinggeber verpflichtet sch diessn Gegendand dem sogenannten Leasingnehmer gegen
Zahlung enes periodisch zu erbringenden Entgelts, der Leasngraten, flr ene begreanzte
Zeitdauer zur Nutzung zu Uberlassen.

Vollamotisationsvertrage:
- das Objekt an den Leasinggeber zurlickgegeben und von diesem beliebig verwendet
werden kann
- Kaufoption
- Mietverlangerungsoption
Gesamte Kosten des Leasinggebers werden durch die Leasingraten voll abbgedeckt

Operating L easing:
Jederzeit kiindbar, Risken trégt der Leasinggeber

Financial Leasing:
Feste Grundmietzeit, unkiindbar, Risken trégt der Leasingnehmer
Emissionsfinanzierung durch Anlethen und Genussscheine

Emisson langfrigiger fedverzindicher Wertpapiere, die Uber enen langeren Zetraum
hirveg zu enem gedchblabenden, rentendhnlichen Einkommen fihren. So ig  die
Bezeichnung Rentenmarkt fir den  gesamten  bdrsenmddgen  Augausch  von
Glaubigerpapieren auch bis heuet tblich geblieben.

- keine gesdllschaftlichen Mitgliedschaftsrechte

- Glaubigersdlung

Genusscheine geben ihrem Inhaber keinerlei gesellschaftsrechtliche Mitwirkungs- und
Kontrollbefugnisse, aber eine erfolgsabhangige Verzinsung.

Ruckzahlungsregelungen
1. Ruckzahlungszetraum und —voraussetzungen
Fester Tilgungsplan ohne K iindigungsrecht



KUndigungsrecht des Glaubigers
2. Ho6he und Form der Riickzahlungen
Betragaméldge Fixierung
Indexierung
Erfolgsabhangiger Riickzahlungshetrag

Zinsregelungen:

- Zingermine (periodisch, Ende der Kontraktlaufzeit)

- Hobhe der Zindeisgungen (Zinsplan, Kopplung an exogene Grofen, erfolgsabhéngige
Vezinsung)

- BEmissongendite und Finanzierungskosten (Er gibt den Malistab an, weche
Vezinaung dea invedieten Zahlungsmittd en Anleger eziden wirde, der die
Anlehe spesenfrel e'werben und bis zum Ende der vorgesehenen Laufzeit im Bestand
halten wirde.

C% Auszahlung
In T Jahren zu 100% zurtickzuzahlen
Zwischenzetlich zu 1% p.a zu verzingen

I nsolvenzr egelungen

Insolvenzregelungen sind die Gesamtheit der bel der Ausgabe der Wertpapiere maligeblichen
vertraglichen oder gesatzlichen Bedingungen, aus denen sSch ergibt, welche Podtion die
Inhaber der Wertpapiere bal einer moglichen Insolvenz des Emittenten einnehmen.

Reservierung bestimmter Gegenstande im Vermogen des Emittenten
Sekundérhaftung

Verzicht auf Insolverzvorrechte/ Nachrangklausel

Bezugsrechte gegentiber dem Emittenten (Bsp. Wandd in Aktien)

APWNPE



